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Tydenni ekonomicky pfehled

Pfehled vybranych udalosti minulého tydne

Hlavni analytické zavéry

e Americka jadrova inflace byla v kvétnu nejvyssi od fijna 2023.

e Situace na Blizkém vychodé zUstava napjata a priméfi kirehké.

e Predstihové indikatory v USA signalizuji vcelku pfiznivy makro vyvoj, v eurozéné naopak ochlazeni.
oV Ceské ekonomice se zlepsil sentiment domacnosti i podnikatel(.

Hlavni trhy a geopoliticky vyvoj

V USA byl minuly tyden zvefejnén vyvoj jadrové PCE inflace. Ta je dllezitym ukazatelem intenzity domacich inflaénich
tlakd a je dasledné sledovana Fedem jako jeho preferovany inflaéni ukazatel. V meziro€nim vyjadieni dosahla jadrova
PCE inflace v kvétnu 3,4 %, a oproti dubnu tak mirné zesilila. Sou¢asna hodnota jadrové PCE inflace je nejvyssi od fijna
2023. Z pohledu Fedu jde o nepfiznivy vyvoj, na ktery jiz FOMC reagoval vice jestfabi rétorikou.

Mezinarodni namorni organizace OSN minuly tyden pozastavila svou operaci doprovazeni lodi Hormuzskym pralivem poté,
co jedna lod’ byla pobliz Omanu zasazena (zpravy hovofi o iranském dronu). Stalo se to jen nékolik hodin poté, co
Teheran varoval lodé prfed plavbou po trasach, které neschvalil. To znovu vyvolalo obavy, zdali predbézna dohoda o
ukonéeni valky s iranem vydrzi. O vikendu pak nasledovaly omezené strety, ale situace zatim neeskalovala. Finanéni
trhy nicméné i nadale zachazeji s pfiméfim mezi USA a iranem jako s hotovou véci. Je otazka, jak moc to odpovida realité,
kdyZ rozpory mezi USA a Iranem z(istavaji tak vyrazné, Ze se ani neshodnou na interpretaci podepsaného memoranda.

Cervnova data z predstihovych indikator potvrzuji pretrvavajici sektorovou a regionalni divergenci mezi obéma
biehy Atlantiku. Z USA prichazeji solidni data, kdyz se index PMI v primyslu i ve sluzbach drzi nad kritickou 50bodovou
hranici expanze. Soubézné doslo k mirnému oziveni amerického spotfebitelského sentimentu, jehoz poloha vSak v
historickém srovnani setrvava na utlumenych uUrovnich. Naproti tomu predstihové ukazatele v eurozéné signalizuji
ochlazeni hospodarské aktivity. Tento utlum se koncentruje zejména v sektoru sluzeb, kde index PMI propadl vyznamné
pod 50bodovou linii, coz znaci pokles aktivity v této ¢asti ekonomiky. Ochlazeni némecké ekonomiky kromé PMI potvrzuje
také ifo index. Ten se sice v ¢ervnu mirné zlepsil, celkové ale zlstava nizky.

Ceska ekonomika

Cervnovy vyvoj sentimentu v &eské ekonomice nepfinesl zadné vyrazné prekvapeni. Davéra spotrebitelli po
predchozich poklesech korigovala smérem nahoru, kdyz odeznéla bezprostfedni obava z inflaénich a proti-rdstovych
dopadut blizkovychodniho napéti. K mirnému zlepseni nalady doslo také v primyslovém sektoru, avSak v ramci
celkového podnikatelského sentimentu byl tento impuls tlumen zhor8enim nélady ve stavebnictvi a v sektoru obchodu.
Celkova konjunkturalni struktura se pod vlivem €erstvych dat zasadné neméni. Spotfebitelska divéra se sice nachazi
nad svym historickym normalem, avsak pro jeji trvalejSi akceleraci by bylo nezbytné presvédcZivé oziveni v eurozong, které
prozatim chybi. Agregatni podnikatelsky sentiment kolisa v tésné blizkosti dlouhodobého praméru, nebot’ je permanentné
brzdén utlumem v evropském primysilu.

Vybrana makro data minulého tydne

Den Stat  Udalost Skut. Trh Predtim
22.6. EMU  Spotiebitelsky sentiment, 6/26 -17,7 -17,5 -19,0
23.6. GER  PMI pramysl, 6/26, predbézny 50,0 50,5 50,1
23.6. GER  PMIl sluzby, 6/26, pfedbézny 46,8 49,0 48,1
23.6. EMU  PMI pramysl, 6/26, predbézny 51,3 51,6 51,6
23.6. EMU  PMI sluzby, 6/26, pfedbézny 48,9 48,5 47,7
23.6. USA  PMI primysl, 6/26, predbézny 55,7 54,8 55,1
23.6. USA  PMI sluzby, 6/26, pfedbézny 51,3 51,0 50,7
24.6. CZE  Spotrebitelsky sentiment, 6/26 106,5 - 103,4
24.6. CZE Podnikatelsky sentiment, 6/26 99,8 - 99,0
24.6. GER ifo index, 6/26 85,6 85,6 85,0
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25.6. GER  Spotfebitelsky sentiment, 6/26 -29,2 -27,6 -29,7
25.6. USA  Osobni pfijmy, m/m, 5/26 0,7 0,4 0,0
25.6. USA  Osobni vydaje, m/m, 5/26 0,7 0,6 0,4
25.6. USA  Jadrova PCE inflace, m/m, 5/26 0,3 0,3 0,3

Zdroj: Refinitiv Workspace, Reuters, Trading Economics (m/m je mezimésicni rist v %, q/q je mezictvrtletni rist v %, r/r oznacuje mezirocni rist v %)
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Prehled vybranych udalosti tohoto tydne

Hlavni analytické zavéry

e V Ceské ekonomice vyjde tento tyden jen PMI a treti odhad rdstu HDP.

e Data z amerického trhu prace by méla zlstat vcelku pfizniva. Pokud to takto dopadne, trh bude
pravdépodobné i nadale ¢ekat zvySeni sazeb Fedu.

e Ve stfedu bude zvefejnéna predbézna inflace v eurozoné za cerven. Mélo by dojit k jejimu zpomaleni.
Je otazka, zdali se nyni postupné neutlumi jestrabi postoje nékterych predstavitelt ECB.

Ceska ekonomika

V Ceské ekonomice bude tento tyden zverejnén treti odhad rlstu HDP za prvni Gtvrtleti a Cervnové PMI za zpracovatelsky
primysl. Oboji by nemélo mit vyraznéjsi dopady na trhy. U PMI se ¢eka zpomaleni vyvoje aktivity v tomto sektoru, nicméné
celkova hodnota by méla zlstat nad 50 body, a tedy ve fazi expanze. U HDP by mohlo dojit k potvrzeni pfedchoziho odhadu
(2,2 % meziroéné), nicméné mirna zména je mozna. V rdmci tfetiho odhadu zapracovava CSU predevsim data, kterd v
mezidobi pfiSla z vladniho sektoru. Vzhledem k rozkolisanosti nékterych slozek HDP jsou nicméné mozné i revize mimo

vladni spotrebu.

Hlavni trhy

Na hlavnich trzich tento tyden nevyjde mnoho dat, pro trhy budou ale vysoce zajimava data z amerického trhu prace a
predbézné odhady inflace za Némecko a eurozonu. U americky dat, ktera budou zverejnéna netradi¢né jiz ve Ctvrtek
namisto obvyklého patku, se ¢eka stabilni mira nezaméstnanosti a mirné zpomaleni tvorby novych pracovnich mist. Pokud
by to takto dopadlo, pro trhy pujde o pfiznivou informaci. V takovém pripadé se pravdépodobné nezméni trzni optimismus
ohledné mozného zvySeni sazeb Fedu.

Inflace v eurozéné by mohla mirné zpomalit, kdyz se v ni projevi ¢ervnovy pokles cen pohonnych hmot, k némuz doslo po
uzavieni ,dohody“ (spiSe prodlouZeni kiehkého pfiméfi) na Blizkém vychodé. Trhy ¢ekaji ale jen dvé desetiny procentnino
body (z 3,2 na 3,0 %). Inflace v Némecku by také mohla zpomalit, a to z 2,6 na 2,5 %. Némecka inflace je nizsi, kdyZ se
v ni vice projevuje stfednédoby Gtlum vyvoje poptavky. Pokud by zacala inflace skuteéné zpomalovat, mohlo by to (snad)
presvédEit vedeni ECB jiz dale nezvySovat sazby. Po cervnovém zvySeni sazeb, které je mnohymi vnimano jako mozna
ménoveépoliticka chyba, se totiZ fada predstaviteld ECB nechala slySet, Ze dalSi zvySeni sazeb je mozné jiz v Cervenci.
Vzhledem k tomu, Ze ekonomika eurozény zpomaluje, do Némecka se vrétila stagnace, rizika jsou vychylena smérem dol
a ofekavana inflace na pristi rok je ukotvena blizko cile, by dal$i zvySeni sazeb mohlo napachat vice Skody nez uzitku.

Vybrana makro data minulého tydne

Den Stat  Udalost Skut. Trh Predtim
29.6. EMU  Ekonomicky sentiment, 6/26 94,3 93,5
30.6. GER  Maloobchodni trzby, m/m, 5/26 0,0 -0,3
30.6. CZE HDP, r/r, 1Q/26 2,2 2,7
30.6. GER Inflace, r/r, 6/26, predbézna 2,5 2,6
1.7. CZE  PMI primysl, 6/26 51,8 52,2
1.7. EMU Inflace, r/r, 6/26, predbézna 3,0 3,2
1.7. USA  ISM prumysl, 6/26 53,7 54,0
2.7. EMU Mira nezaméstnanosti, 5/26 6,3 6,3
2.7. USA  Mira nezaméstnanosti, 6/26 4.3 4.3
2.7. USA Zména zaméstnanosti, 6/26 114 172

Zdroj: Refinitiv Workspace, Reuters, Trading Economics (m/m je mezimésicni rist v %, q/q je mezictvrtletni rist v %, r/r oznaluje mezirocni rist v %)
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Ekonomicky vyhled pro CR, eurozénu a USA

Hlavni analytické zavéry

e Cervnova aktualizace vyraznéjsi zmény nasi prognézy nepfinesla. Zvysili jsme ale riist mezd. Pro zbytek
letosniho roku jiz cekame stabilitu sazeb.
e Makro prognoéza trhu pro USA se neméni. Pro eurozonu ale ¢eka trh mirné nizsi riist HDP.

Ceska ekonomika

Cervnova aktualizace vyraznéj$i zmény nepfinesla. Posunuli jsme ale oéekavany riist mezd v leto$nim roce ze 6,7
na 7 % a mirné jsme zvedli i rist mezd pro pfisti dva roky (v roce 2028 ale jen nepatrné).

Aktualné pracujeme se stabilitou sazeb CNB ve zbytku leto$niho roku a nasledném oéekavaném snizeni zhruba
za rok jako s hlavnim scénarem prognoézy. Nejistota ale zUstava zvySena, a to oboustranné.

e rTE—— A

HDP (realné, %)
Inflace (celkova, %) 2.4 2.5 2.5 2.6 2.8
Mira nezaméstnanosti (prameér, %) 2.7 2.9 3.4 3.5 3.5

Primérna mzda (nominaini, %) 7.2 7.2 7.0 6.2 5.2
Primérna mzda (reélna, %) 4.7 4.6 4.5 3.5 2.4
Hlavni sazba CNB (priimér, %) 51 3.6 3.7 3.6 3.6
EUR/CZK (pramér) 25.1 247 243 241 238

Eurozéna a USA

Vtuto chvili se vyznamnéji neméni celkova ocekavani na makro vyvoj v USA. V Evropé ale dochazi k ochlazeni
ekonomického vyvoje a prognédza trhu pro riist HDP eurozony v letoSnim roce se tak mirné posunula smérem dolu.

Prognéza trhu pro USA Prognéza trhu pro eurozénu
Realné HDP 2,2 Realné HDP 1,4
Mira nezaméstnanosti 4,0 4,3 4,4 4,3 4,2 Mira nezaméstnanosti 6,3 6,3 6,3 6,2 6,0
Celkova CPI inflace 3,0 2,7 3,5 24 2,3 Celkova CPI inflace 2,4 2,1 29 2,2 21
Jadrova PCE inflace 29 2,8 3,2 24 2,2 Jadrova CPI inflace 2,9 2,4 24 2,3 2,2
Zdroj: US Bureau of Labor Statistics, FRED, US Census Bureau, Bloomberg,  Zdroj: Eurostat, Bloomberg, Ceska sporitelna (mezirocni rasty v %, mira
Ceska sporitelna (meziro&ni risty v %, mira nezaméstnanosti v %) nezaméstnanosti v %)
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Mé&nova politika a kurzovy vyvoj

Hlavni analytické zavery

e CNB mUZe letos zvaZovat jedno zvySeni sazeb. My se klonime spie ke stabilité.

e Trzni ocekavani se posunula u ECB i Fedu smérem dolU, ale stale trh ¢eka u obou instituci jedno
zvySeni sazeb.

e Koruna zUstava relativné silna.

e Dolar k euru dale posilil.

Ceska narodni banka

Trh: Agkoliv je$té nedavno Eekal trh aZ 4 zvySeni sazeb CNB b&hem letosniho roku, aktualné se trh kloni spide jiZ jen
k jednomu dodateénému zvySeni sazeb (nad ramec toho Cervnového). Tato korekce pak ovlivnila vynosy statnich
dluhopisu.

CS: Aktualné se mirné& klonime ke stabilitd sazeb pro zbytek letodniho roku. CNB se ale bude pro pfisti zasedani
pravdépodobné rozhodovat mezi stabilitou a jednim dodatecnym zvySenim, které se tak neda vyloucit. Pravdépodobnost
obou moznosti je podobnd, ale u stability ji vnimame mirné vyssi.

Evropska centralni banka

Trh: Trzni ocekavani na budouci vyvoj sazeb ECB se od minulého tydne posunula dolli asi 0 15 bodU. Stale ale jeSté trh
¢eka jedno zvySeni sazeb ECB.

CS: My se pro zbytek letoSniho roku klonime spiSe ke stabilité sazeb. Divodem jsou znaéna rizika pro ekonomicky vyvoj
v eurozoné, kde se neda vyloucit ani jeji recese. Ve prospéch stability sazeb dle nas by méla plsobit také ocekavana
hodnota inflace pro pristi rok kolem 2 %.

Federalni rezervni systém

Trh: Také u Fedu se trZzni ocekavani posunula smérem dold. Minuly tyden ¢ekal trh dvoji zvySeni sazeb Fedu, aktualné je
tojizjen 1-2.
CS: Aktualné vidime pravdépodobnost mozného letosniho zvySeni sazeb Fedu kolem 50 %. Fed se pravdépodobné

rozhodne az na zakladé dalSich makro dat a vyvoje situace na Blizkém vychodé. Stfednédobé ¢ekdme spiSe pozvolné
sniZovani sazeb spolu s tim, jak soucasny inflacni Sok odezni.

EUR/CZK, USD/CZK

Aktualni hladina kurzu EUR/CZK dle nas koresponduje s makroekonomickymi fundamenty a setrvava v souladu s nasi
zakladni prognoézou. | z tohoto divodu v nadchazejicich tydnech neoekavame vyraznéjsi volatilitu ¢i smérové pohyby
domaci mény. Hlavni asymetrické riziko vSak predstavuje vyvoj v eurozéné, na ktery zac¢ina byt finanéni trh zvySené citlivy.
V pfipadé indikace dalSiho ochlazovani hospodarské aktivity v eurozoné by evropské mény véetné koruny mohly plosné
oslabit vaéi americkému dolaru.

Stfednédobé& &ekame i nadale mirné posilovani kurzu koruny, kdyZ hlavnimi diivody budou pfisna ménovéa politika CNB,
hospodarské oziveni a pokracujici konvergence Ceské ekonomiky. Koruna celkové zUstane citliva na vykyvy v globalni

ekonomice a jakykoliv dalSi vyraznéjsSi narast trzni nejistoty bude predstavovat riziko jejiho oslabeni.

Prognéza €S vyvoje EUR/CZK a USD/CZK (prognéza pro konce é&tvrtleti)
Aktualné  2Q/26 3Q/26 4Q/26 1Q/27 2Q/27 3Q/27 4Q/27 1Q/28 2Q/28

EUR/CZK 24,26 24,30 24,25 24,20 24,16 24,10 24,06 23,92 23,86 23,80
USD/CZK 21,27 20,77 20,46 20,17 20,13 20,08 20,05 19,93 19,88 19,84

29. ¢ervna 2026 strana 6



Tydenni ekonomicky pfehled

EUR/CZK 8 USD/CZK
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Zdroj: Bloomberg, Ceské spoiitelha (prognoza) Zdroj: Bioombery, Ceska spoiiteina (progniza)

EUR/USD

Globalni devizovy trh v uplynulych dnech zaznamenal vyraznou apreciaci amerického dolaru vaci euru, coz posunulo
ménovy par EUR/USD na hladinu 1,135. Tento pohyb reflektuje primarné vysledky ¢ervnového zasedani Fedu, jehoZ
restriktivni rétorika vedla financni trhy k zapocitavani vyssi pravdépodobnosti podzimniho zvySeni sazeb v USA. Druhou
klicovou determinantou posileni dolaru je prohlubujici se divergence v ekonomické dynamice obou regiond. Zatimco
makroekonomicka data z USA vykazuji solidni odolnost, hospodarsky riist v eurozoné oslabuje a do némecké ekonomiky
se pravdépodobné navratila faze stagnace. Trh zacal toto asymetrické ochlazeni evropského makroekonomického vyvoje
plné promitat do cen aktiv az v uplynulych tydnech, prestoze ke strukturalnimu zhorSovani fundament(i v eurozoné dochéazi
jiZ po nékolik mésicda.

Navzdory aktudlnimu pro-dolarovému sentimentu finanénich trhi ocekavame ve stfednédobém horizontu obnoveni
prostoru pro posileni eura k hladiné 1,20 EUR/USD. Tento vyhled reflektuje jednak ocekavané uklidnéni inflacni trajektorie
v USA béhem pfistiho roku, které by mélo vyvolat postupné sniZovani americkych Grokovych sazeb, a dale pak predpoklad
odeznéni stavajiciho ekonomického ochlazeni v euroz6né a jeji opétovny prechod do faze cyklického oZiveni. Potencial pro
stfednédobé posileni eura umocnuji také vnitfni strukturalni nerovnovahy hospodarstvi USA, které globalni trh v aktualni

fazi prehlizi. Stfednédoby konsensus finanénich trhi se s nasi trajektorii zhruba shoduje, kdyz pro pfisti rok predikuje kurz
EUR/USD na urovni 1,20.

s EUR/USD

T T T T T
Historicky vyvoj

[_175% interval spolehlivosti i
[150% interval spolehlivosti
I 25% interval spolehlivosti
Prognoéza

0.9 L I L L I L I L
01/2010 01/2012 01/2014 01/2016 01/2018 01/2020 01/2022 01/2024 01/2026 01/2028

Zdroj: Bloomberg, Geska spofiteha (prognéza)
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Vyvoj na akciovych trzich

Hlavni analytické zavéry

e Silné vysledky Micronu

e Volatilita polovodicovych a pamétovych titul(l

e CEZ zalo7il dcefinou spolegnost CEZ Energy

e Valné hromady Doosan Skoda Power a Colt CZ schvalily dividendu

Svétové trhy

Americké akcie mély slaby tyden, kdyz S&P 500 ztratil 2,0 % a technologicky Nasdaq odepsal 4,6 %. Hlavnim tématem
byl opét vyvoj kolem Al a polovodicu.

Tyden zacal tlakem na megacap technologie, kde klesaly Alphabet, Amazon, Microsoft i Meta, protoze se investofi znovu
zameéfili na vysoké naklady a navratnost investic do umélé inteligence. Pokles akcii Alphabetu podpofil i odchod jednoho
z dllezitych Al vyzkumnikd. Na trh zarover dopadal pokles polovodi€ovych a pamétovych tituld.

Sentiment kratce zlepsily velmi silné vysledky Micronu, ktery reportoval upraveny zisk na akcii 25,11 USD a trzby 41,5
mld. USD, oboji vyrazné nad odhady. Trzby meziro¢né vzrostly témeéf o 350 %, hruba marze na témér 85 % a vyhled pro
aktualni kvartal pocita s trzbami 49 az 51 mld. USD a upravenym ziskem 30 az 32 USD na akcii. Vysledky pomohly i
SirSimu polovodiCovému segmentu, napfiklad Sandisku a Applied Materials.

Zavér tydne ale ukazal, Ze nervozita v sektoru zUstava. Pamétové akcie ¢ast ristu odevzdaly a vyrazné propadl On
Semiconductor po oznameni akvizice Synaptics v akciové transakci s hodnotou kolem 7 mid. USD. Investofi negativné
reagovali na velikost akvizice, fedéni stavajicich akcionarl a integracni i strategické riziko.

Slabsi byl také Apple, ktery klesl kvuli zvy$eni cen Mact a iPadd z divodu rostoucich nakladd na pamétoveé Cipy. Pro
trh $lo o signal, Ze stejny trend, ktery podporuje dodavatele pro Al a datova centra, mize zaroven vytvaret tlak na marze
a ceny u spotrebitelského hardwaru. FedEx sice prekonal oCekavani v trzbach i upraveném zisku na akcii, akcie ale
pravdépodobné zatizil hlavné pokles marzi. LevnéjSi ropa pomohla aerolinkam a cestovnimu ruchu. Vyrazné
v minulém tydnu klesaly akcie SpaceX po informaci, ze spole¢nost planuje vydat dluhopisy.

Ceské akcie

Prazska burza za tyden nepatrné oslabila, kdyZ index PX odepsal desetinu procenta. Z vétSich tituli nejvice rostly akcie
CEZ (+3,5 %), naopak vyrazné ztracely CSG (-14,1 %) a Photon Energy (-8,5 %).

CEZ zalozil novou dcefinou spoleénost CEZ Energy, ktera bude konsolidovat zakaznicky orientované segmenty CEZ.
Prodej minoritniho podilu v této spolecnosti by podle generalniho feditele mohl zacit kolem prelomu letoSniho roku,
pfipadné nejpozdéji v 1Q27, a mohl by mit formu IPO nebo pfimého prodeje podle toho, ktera varianta bude pro akcionare
zavislosti na ochoté minoritnich akcionafi se dohodnout, rok 2027 ale vidi jako méné pravdépodobny. Casovy
harmonogram predstaveny pro planovany prodej minorit v nové dcefiné spole¢nosti a pro budouci pravdépodobny vykup
minoritnich akcionard v matefské CEZ je rychleji, nez bychom ptivodné odekavali. Pokud vée pujde rychle, cely proces
by mohl byt dokoné&en jiz v roce 2027, i kdyz pravdépodobnéjsi je rok 2028. Finanéni kapacita CEZ pro pfipadny budouci
odkup minorit ale nebude i po chystaném prodeiji ¢asti CEZ Energy nekoneéna. VVyznamnym determinantem, kolik z prodeje
CEZ mUze ziskat, je to, kolik do nové firmy presune stavajiciho dluhu CEZ.

U CSG se seslo nékolik zprav. CSG Defence podepsala ramcovou dohodu o vytvofeni partnerstvi s FNSS Savunma
Sistemleri, jehoz vysledkem ma byt spole¢nost Danube Defence Systems vétSinové vlastnéna CSG Defence. Viajkovym
produktem se stane stfedni tank CFL-120 Karpat. Valna hromada dcefiné spolecnosti CSG Tatra Trucks neschvalila
navrhované navySeni kapitalu o 2 mld. K& a jako alternativu odsouhlasila Gvér od spole¢nosti YTARA SPV, ktera patfi
generalnimu Fediteli CSG. MenSinovy akcionaf Promet tento krok kritizoval a zvazuje vyuziti pravnich kroka.
Predpokladame, Zze CSG tak bude pokracovat v planovaném navySovani kapacit v Tatfe, i kdyz uvér poskytnuty pfimo od
GR CSG muze byt vniman ponékud problematicky. Spor s mensinovym akcionafem v Tatfe pak predstavuje uréité riziko,
ze proces financovani spolecnosti by mohl byt v budoucnu zpochybnén. Dcefina spolecnost CSG Tatra Trucks zaroven
pozadala Evropskou komisi o standardni pfezkum planované akvizice 50% podilu ve spole¢nosti Promet ze strany STV
Invest. Obava spociva v tom, Ze STV puUsobi v obranném sektoru jako prostfednik zahrani¢nich vyrobcl konkurenénich
vojenskych vozidel a mohlo by ziskat pfistup k citlivému know-how spolecnosti.

KARO Leather reportovalo za 1026 EBITDA ve vySi 26 mil. K&, coZ pfedstavuje meziro¢ni narlst o 9 %, zatimco trzby
zUstaly mezirocné témér stabilni a klesly o 1,4 % na 69,4 mil. K& Pocet prodanych usni meziroéné vzrostl o 10,5 %,
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EBITDA marze se zvysila o 3,6 pb a narist EBITDA byl tazen predev$im produkty s vy$si pfidanou hodnotou. Cisty zisk
dosahl 8,9 mil. K&, coz pfedstavuje meziro€ni pokles o 3,3 %, zpUsobeny vys$Simi Upravami v provozni oblasti a slabSim
finanénim vysledkem. Spole¢nost potvrdila celoroCni vyhled EBITDA 140 az 150 mil. K¢ a Cistého zisku 60 az 70 mil. K¢ a
oznamila spusténi zpétného odkupu akcii, v jehoz ramci by do konce roku mohla odkoupit 1 az 3 % svych akcii.

Valna hromada Doosan Skoda Power schvalila vyplatu dividendy v hrubé vysi 28 Ké na akcii, ex-dividend den pro
BCPP pfipada na 3. Cervence. Valna hromada Colt CZ pak schvalila dividendu v hrubé vysi 30 K¢ na akcii, ex-dividend

den pro BCPP pfipada na 1. Cervence.
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Komodity a kryptomeny
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Analyzy, zpravy a nazory Research tymu naleznete na strankach investiéniho centra Ceské spofitelny ZDE.
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Dulezita upozornéni

DulezZita upozornéni (tzv. disclaimer), véetné pfipadného stfetu zajmu, dle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2016/958, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulaéni
technické normy, kterymi se stanovi technicka opatfeni pro objektivni prfedkladani investi¢nich doporuceni nebo jinych
informaci doporucujicich €i navrhujicich investi¢ni strategii a pro uvefejhovani konkrétnich zajmd nebo upozorfovani na
stfety zajm, jsou k dispozici na webovych strankach tvlrce tohoto dokumentu — odboru Ekonomickych a strategickych
analyz Ceské spotitelny. PFimy odkaz na dokument s dileZitymi upozorn&nimi naleznete na
http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni.
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